Club Hipico de Pefiuelas S.A.

Andlisis Razonado:

Club Hipico de Pefiuelas S.A. es una sociedad andnima abierta constituida por
escritura publica de fecha 11 de Septiembre de 1933.

Los analisis comparativos se llevaron a cabo en base a los estados financieros
intermedios segun NIIF, en los periodos comprendidos al 30/09/2011, 31/12/2010
y 30/09/2010.

Los principales indicadores son:
» Liquidez:

La razdn de liquidez al 30 de Septiembre de 2011, es de 1,61 contra los 2,09 al 31
de diciembre de 2010, que se explica por una disminucion en cuentas por cobrar y
cuentas del efectivo y equivalentes al efectivo, durante el periodo Enero a
Septiembre 2011. Los pasivos corrientes experimentaron una leve alza.

> Endeudamiento:

La razon de endeudamiento aumenta a 2,33 veces en Septiembre 2011 en
comparacion de 1,15 veces al 31 de Diciembre de 2010. El aumento en esta
razon se produce por la disminucién en el patrimonio, originada por la pérdida del
ejercicio.

El endeudamiento de pasivos corrientes al 30 de Septiembre de 2011 es de 2,07 y
de 1,02 al 31 de Diciembre de 2010. El aumento en la razén, se produce por, la
disminucién en el patrimonio producto de la pérdida del ejercicio a Septiembre
2011.

> Actividad:

El total de los activos de Club Hipico de Pefiuelas S.A. al 30 de Septiembre de
2011 y al 31 de Diciembre de 2010 es de M$50.466 y de M$59.374
respectivamente. La variacion se explica por una disminucion en las cuentas de
efectivo y equivalente al efectivo y Cuentas por cobrar.

»  Estado de Flujo de Efectivo:

El estado de Flujo de Efectivo al 30 de Septiembre de 2011 y al 30 de Septiembre
de 2010, se puede concluir que:

El flujo negativo M$(11.764) generado por la actividad de la operacion al 30 de
Septiembre de 2011 y de M$(38.574) al 30 de Septiembre 2010, se explica en
ambos casos por pagos a proveedores y personal mayores a los cobros
operacionales del periodo.
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El flujo positivo generado por actividades de inversion M$66.660 al 30 de
Septiembre de 2010 es originado principalmente por el cobro de un pagaré a
empresas relacionadas.

El flujo positivo generado por la actividad de financiamiento de M$3.000 es por un
préstamo de entidad relacionada y el flujo negativo generado por la actividades
de M$(17.740) al 30 de Septiembre de 2010, es producto de la distribucion de
dividendos.



